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＜お問い合わせ先＞ 

なかのアセットマネジメント株式会社 

東京都中央区日本橋兜町 5-1 
電話番号:03-3662-1401 
受付時間:9:00-17:00（土日祝日、年末年始を除く） 
ホームページ：https://nakano-am.co.jp/ 

運用報告書（全体版）   なかの世界成長ファンド 
追加型投信／内外／株式 

 
 

商 品 分 類 追加型投信／内外／株式 

信 託 期 間 無期限 

運 用 方 針 

国内外の投資信託への投資を通じて、世界の成

長企業に投資を行い、信託財産の長期的な成長

を図ることを目的に運用を行います。 

主 な 投 資 

対 象 

な か の 世 界 

成長ファンド 

なかの世界成長マザーファンド受

益証券を主要投資対象とします。 

マ ザ ー 

フ ァ ン ド 

国内外の投資信託証券を主要投

資対象とします。 

組 入 制 限 

な か の 世 界 

成長ファンド 

【株式】直接投資は行いません。 

【投資信託証券】投資信託証券へ

の実質投資割合（マザーファンド

受益証券への投資を介した投資

割合をいいます。）には制限なし。 

【外貨建資産】直接投資は行いま

せん。 

【デリバティブ】直接利用は、行

いません。 

マ ザ ー 

フ ァ ン ド 

【株式】直接投資は、行いません。 

【投資信託証券】制限を設けません。 

【外貨建資産】制限を設けません。 

【デリバティブ】原則行いません。 

分 配 方 針 

毎決算時に、基準価額、市況動向等を勘案して

分配を行います。ただし、委託会社の判断によ

り分配を行わないこともあります。 
 

2025年４月25日～2026年４月24日 

第２期 決算日 2026年４月24日 
 

受益者の皆さまへ 

平素は格別のご愛顧を賜り、厚く御礼を申し上げます。 

この度、「なかの世界成長ファンド」第２期決算を行い

ました。 

当ファンドは、主として国内外の投資信託への投資を

通じて、世界の成長企業（クオリティ・グロース企業）

に投資を行い、信託財産の長期的な成長を図ることを

目的に運用を行いました。ここに運用状況をご報告申

し上げます。 

今後も皆さまと一緒に長期投資の旅をすべく努めて参

りますので、一層のご愛顧を賜りますようお願い申し

上げます。 
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○設定以来の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 参 考 指 数 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 
期 中 
騰 落 率 

(設定日) 円 円 ％  ％ ％ 百万円 

2024年４月25日 10,000 － － 62,981 － － 1,440 

１期(2025年４月24日) 9,058 0 △ 9.4 62,926 △ 0.1 96.2 2,413 

２期(2026年４月24日) 11,912 0 31.5 94,201 49.7 96.4 3,624 
 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「投資信託証券組入比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 設定日の基準価額は、設定時の価額です。 

（注） 設定日の純資産総額は、設定元本を表示しております。 

（注） ＭＳＣＩオール・カントリー・ワールド・インデックス（配当込み・円換算ベース）は当ファンドの参考指数です。 

（注） ＭＳＣＩオール・カントリー・ワールド・インデックス（配当込み、円換算ベース）は、ＭＳＣＩオール・カントリー・ワールド・イ

ンデックス（配当込み、米ドルベース）をもとに、委託会社が円換算して計算したものです。ＭＳＣＩオール・カントリー・ワールド・

インデックス（配当込み、米ドルベース）は、MSCI Inc.が開発した、日本を含む世界の株式を対象として算出した指数で、配当を考慮

したものであり、指数に関する著作権、知的財産権その他の権利はMSCI Inc.に帰属します。 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 参 考 指 数 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率  騰 落 率  騰 落 率 

(期  首) 円 ％  ％ ％ 

2025年４月24日 9,058 － 62,926 － 96.2 

４月末 9,379 3.5 64,566 2.6 95.7 

５月末 9,989 10.3 69,148 9.9 96.0 

６月末 10,205 12.7 72,415 15.1 95.0 

７月末 10,512 16.1 76,363 21.4 95.8 

８月末 10,454 15.4 76,951 22.3 96.3 

９月末 10,649 17.6 80,054 27.2 96.5 

10月末 11,267 24.4 84,993 35.1 97.8 

11月末 11,218 23.8 86,089 36.8 96.4 

12月末 11,406 25.9 87,851 39.6 97.0 

2026年１月末 11,572 27.8 88,758 41.1 95.7 

２月末 11,734 29.5 90,856 44.4 96.7 

３月末 10,677 17.9 84,732 34.7 96.7 

(期  末)      

2026年４月24日 11,912 31.5 94,201 49.7 96.4 
 

（注） 騰落率は期首比です。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「投資信託証券組入比率」は実質比率を記載しております。 
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○運用経過 (2025年４月25日～2026年４月24日) 

 
 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 分配金再投資基準価額およびＭＳＣＩオール・カントリー・ワールド・インデックス（配当込み・円換算ベース）は、期首（2025年４

月24日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注） ＭＳＣＩオール・カントリー・ワールド・インデックス（配当込み・円換算ベース）は当ファンドの参考指数です。 

（注） ＭＳＣＩオール・カントリー・ワールド・インデックス（配当込み、円換算ベース）は、ＭＳＣＩオール・カントリー・ワールド・イ

ンデックス（配当込み、米ドルベース）をもとに、委託会社が円換算して計算したものです。ＭＳＣＩオール・カントリー・ワールド・

インデックス（配当込み、米ドルベース）は、MSCI Inc.が開発した、日本を含む世界の株式を対象として算出した指数で、配当を考慮

したものであり、指数に関する著作権、知的財産権その他の権利はMSCI Inc.に帰属します。 

（注） 上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

 

○基準価額の主な変動要因 

組み入れているファンドの多くが堅調に値上がりしたことから、基準価額は2,854円（＋31.5％）上昇しま

した。当期末（2026年４月24日）の基準価額は11,912円となりました。 

 

（マザーファンドについての記載となります） 

【基準価額の上昇要因】 

「アライアンス・バーンスタイン SICAV－グローバル・グロース・ポートフォリオ（Ｆクラス）」、「アライア

ンス・バーンスタイン・エマージング成長株ファンド（適格機関投資家専用）」、「コムジェスト世界株式ファ

ンド（適格機関投資家限定）」、「ティー・ロウ・プライス・ファンズ SICAV－グローバル・インパクト・エク

イティ・ファンド（クラスS、円建て）」の４本のファンドが基準価額の上昇に寄与しました。 
  

期中の基準価額等の推移 
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【基準価額の下落要因】 

「コムジェスト・ヨーロッパ・ファンド90（適格機関投資家限定）」ファンドが相対的に低迷しました。 

 

 

（マザーファンドについての記載となります） 

【株式市場の概況】 

今期前半（2025年春から初夏にかけて）は、トランプ政権による関税政策を巡る警戒感から、株式・債券・

為替市場に不安定な動きが広がり、特に米国を中心に世界株式市場は調整局面となりました。その後は、政策

発言の修正や関税交渉の一部進展、AI（人工知能）関連投資への期待を背景に、株式市場は持ち直しました。

夏以降は、米国ではAI関連の大型テック企業が相場をけん引する一方、欧州では欧州中央銀行（ECB）の金融

政策運営や財政拡張、防衛投資への期待を背景に底堅い動きが見られました。また、アジアや新興国にも資金

が流入し、半導体や金融関連が下支えとなりました。2026年に入ると、中東情勢や原油価格、インフレおよび

金利見通しへの警戒感から市場は一時的に軟調となる場面もありましたが、４月には地政学リスク後退への

期待から持ち直す展開となりました。 

 

【為替市場の概況】 

円は対ドル・対ユーロともに、期間を通じて概ね円安傾向で推移しました。期初（2025年４月）は米国の関

税政策や地政学リスクへの警戒感を背景に円安方向で推移し、その後も米連邦準備制度理事会（FRB）が高金

利政策を維持する姿勢を示したことから、日米金利差を意識した動きが続きました。2025年12月には日本銀行

が利上げを実施し、ドル/円は一時的に円高方向へ振れる場面も見られましたが、金融政策は引き続き緩和的

と受け止められたことや米国金利が高水準で推移したことから、円高は長続きせず、2026年に入ってからも円

相場は概ね円安水準で推移しました。 

 

 

（マザーファンドについての記載となります） 

世界の優良成長株（クオリティ・グロース企業）への長期厳選投資という基本方針に基づき、当社の投資哲

学と親和性の高い投資先ファンドを組み合わせて運用しています。前期末に構築したポートフォリオを基礎

としつつ、質の向上を意識した運用を継続しました。当ファンドが投資対象とするのは、優れた事業モデル、

健全な財務基盤、持続的な競争優位性、長期的な成長余地を備えた企業を厳選して組み入れるファンドです。 

 

コムジェスト世界株式ファンド、コムジェスト・ヨーロッパ・ファンド90、アライアンス・バーンスタイン・

エマージング成長株ファンド、アライアンス・バーンスタイン SICAV－グローバル・グロース・ポートフォリ

オ、ティー・ロウ・プライス・ファンズ SICAV－グローバル・インパクト・エクイティ・ファンド、TCWデュ

ラブルグロースETFに加え、欧州の優良成長株に特化したメッツラー・ヨーロピアン・グロース・ファンドを

組み入れ、地域分散とポートフォリオの質的向上を図りました。 

 

ポートフォリオ全体では、高いROE（自己資本利益率）を維持し、優れた事業モデルや価格決定力、健全な

財務基盤、長期的な利益成長への投資を重視しています。短期的な市場動向に左右されることなく、企業が獲

得した利益を再投資し、企業価値を複利的に高めていく力を取り込むことを運用の中心としています。 

 

  

投資環境 

当ファンドのポートフォリオ 
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期初（2025年４月）には、米国株式の比率をやや引き上げました。７月にはTCWデュラブルグロースETFを採

用し、米国の耐久的な成長企業への投資比率を高めました。2026年２月には、欧州のメッツラー・ヨーロピア

ン・グロース・ファンドを新たに組み入れ、地域分散とポートフォリオの質的向上を図りました。 

 

投資先ファンドの運用体制や投資プロセスの継続性についても定期的な検証を行っています。その結果、ス

チュワート・インベスターズ・グローバル・エマージング・マーケッツ・リーダーズ・ファンド（クラスIII・

円建て）については、運用チームの運用体制変更を受け、保有分をすべて売却しました。 

 

期末（2026年４月）時点のポートフォリオは、米国、欧州、アジア、新興国に分散し、いずれも長期の利益

成長と資本効率を重視するファンド群で構成されています。市場の短期的な流行を追うことなく、投資先ファ

ンドとの継続的な対話を通じて、保有企業のファンダメンタルズを確認しながら運用を行っています。 

 

 

当ファンドでは運用の目標となるベンチマークを

設けておりません。右のグラフは、当ファンドと参

考指数の騰落率の対比です。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

当ファンドのベンチマークとの差異 

  
（注） 基準価額の騰落率は分配金（税込み）込みです。 

（注） ＭＳＣＩオール・カントリー・ワールド・インデックス（配当

込み・円換算ベース）は当ファンドの参考指数です。 
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基準価額水準等を勘案して、分配は行わないことといたしました。なお、留保された収益金につきましては、

当ファンドの運用の基本方針に基づき運用させていただきます。 

 

○分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第２期 

2025年４月25日～ 
2026年４月24日 

当期分配金 －  

(対基準価額比率) －％ 

 当期の収益 －  

 当期の収益以外 －  

翌期繰越分配対象額 1,911  
 
（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

○今後の運用方針 

（マザーファンドについての記載となります） 

長期的な企業価値の成長を重視し、優れたビジネスモデルと成長戦略を備えた企業に投資するファンドを

組み入れる方針を継続します。投資先ファンドの運用チームとの対話を通じて、組入銘柄の事業価値、利益成

長、資本効率、バリュエーションを丁寧に確認してまいります。必要に応じて地域配分や投資先ファンドの見

直しを行いますが、短期的な市場動向に追随するために投資哲学を変更することはありません。受益者の皆さ

まの長期的な資産形成に資するべく、今後も投資方針に基づく運用を継続してまいります。 

 

 

  

分配金 



品 名：90194_120001_002_04_なかの世界成長ファンド_1102326.docx 

日 時：2026/6/17 18:16:00 

ページ：8 
 

－ 8 － 

○１万口当たりの費用明細 (2025年４月25日～2026年４月24日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 65  0.605  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (37)  (0.343)  委託した資金の運用の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (25)  (0.229)  交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後の 
情報提供等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 4)  (0.033)  運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

（b） 売 買 委 託 手 数 料 1   0.014   (b)売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数 
   ※売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 

 （ 投 資 信 託 証 券 ） ( 1)  (0.014)   

（c） そ の 他 費 用 8   0.078   (c)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） ( 0)  (0.001)  保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金の 
送金・資産の移転等に要する費用 

 （ そ の 他 ） ( 8)  (0.076)  信託事務の処理に要する諸費用等 

 合 計 74   0.697    

期中の平均基準価額は、10,755円です。  

 
（注） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結

果です。 

（注） 消費税は報告日の税率を採用しています。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） 売買委託手数料およびその他費用は、このファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するものです。

（注） 各項目の費用は、このファンドが組み入れている投資信託証券（マザーファンドを除く。）が支払った費用を含みません。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに

小数第３位未満は四捨五入してあります。 

 

  



品 名：90194_120001_002_04_なかの世界成長ファンド_1102326.docx 

日 時：2026/6/17 18:16:00 

ページ：9 
 

－ 9 － 

（参考情報） 

◯総経費率 

当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価

証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で

除した総経費率（年率）は1.52％です。 
 

  

  
（注） 当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を含みません。 

（注） 各比率は、年率換算した値です。 

（注） 投資先ファンドとは、当ファンドのマザーファンドが組み入れている投資信託証券です。 

（注） 当ファンドの費用は、マザーファンドが支払った費用を含み、投資先ファンドが支払った費用を含みません。 

（注） 当ファンドの費用と投資先ファンドの費用は、計上された期間が異なる場合があります。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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○売買及び取引の状況 (2025年４月25日～2026年４月24日) 

 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 
なかの世界成長マザーファンド 316,832 340,000 － － 

 
（注） 単位未満は切り捨て。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2025年４月25日～2026年４月24日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○自社による当ファンドの設定・解約状況 (2025年４月25日～2026年４月24日) 

 

 該当事項はございません。 

 

○組入資産の明細 (2026年４月24日現在) 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

なかの世界成長マザーファンド 2,588,003 2,904,835 3,512,817 
 
（注） 口数・評価額の単位未満は切り捨て。 
 
 

親投資信託における組入資産の明細につきましては、後述の親投資信託の「運用報告書」をご参照ください。 
 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

親投資信託残高 
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○投資信託財産の構成 (2026年４月24日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

なかの世界成長マザーファンド 3,512,817 96.5 

コール・ローン等、その他 125,542 3.5 

投資信託財産総額 3,638,359 100.0 
 

（注） 金額の単位未満は切り捨て。 

（注） なかの世界成長マザーファンドにおいて、当期末における外貨建て純資産（1,072,567千円）の投資信託財産総額（3,512,702千円）に

対する比率は30.5％です。 

（注） 外貨建て資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。1米ドル=159.84円、1ユーロ=186.69円。

 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2026年４月24日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 3,638,359,819   

 コール・ローン等 125,539,920   

 なかの世界成長マザーファンド(評価額) 3,512,817,836   

 未収利息 2,063   

(B) 負債 13,601,266   

 未払解約金 3,549,488   

 未払信託報酬 10,051,778   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 3,624,758,553   

 元本 3,043,039,119   

 次期繰越損益金 581,719,434   

(D) 受益権総口数 3,043,039,119口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 11,912円 

 
（注） 当ファンドの期首元本額は2,664,370,253円、期中追加設定元本

額は815,980,705円、期中一部解約元本額は437,311,839円です。

（注） １口当たり純資産額は1.1912円です。 
 

○損益の状況 (2025年４月25日～2026年４月24日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 351,784   

 受取利息 351,784   

(B) 有価証券売買損益 751,283,570   

 売買益 822,134,263   

 売買損 △ 70,850,693   

(C) 信託報酬等 △ 18,727,067   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 732,908,287   

(E) 前期繰越損益金 △222,703,559   

(F) 追加信託差損益金 71,514,706   

 (配当等相当額) (        3,554)  

 (売買損益相当額) (   71,511,152)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 581,719,434   

(H) 収益分配金 0   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 581,719,434   

 追加信託差損益金 71,514,706   

 (配当等相当額) (       13,817)  

 (売買損益相当額) (   71,500,889)  

 分配準備積立金 510,204,728   
 

（注） 損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによ

るものを含みます。 

（注） 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税

等相当額を含めて表示しています。 

（注） 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追

加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分

をいいます。 

（注） 計算期間末における費用控除後の配当等収益（767,443円）、費

用控除後の有価証券等損益額（509,437,285円）、および信託約

款に規定する収益調整金（71,514,706円）より分配対象収益は

581,719,434円（１万口当たり1,911円）ですが、当期に分配し

た金額はありません。 
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○分配金のお知らせ  

１万口当たり分配金（税込み） 0円 
 
◇分配金をお支払いする場合 

 分配金は、2026年５月１日（金）よりお支払い申し上げております。 

◇分配金を再投資する場合 

 お手取り分配金は、４月24日現在の基準価額に基づいて、みなさまの口座に繰り入れて再投資いたしました。 

◇分配金は普通分配金に課税され、一律20.315%（所得税15.315%、地方税5%）となります。 

◇元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時に個々の受益者の個別元本から当該元本払戻金（特別分配金）を控除した額

が、その後の個々の受益者の個別元本となります。 

 

○お知らせ 

2025年４月25日から2026年４月24日までの期間に実施した約款変更は以下の通りです。 

・ 投資信託及び投資法人に関する法律第14条の改正に伴い、投資信託約款に所要の変更を行いました。＜変

更適用日：2025年６月12日＞ 

・ 一般社団法人 投資信託協会および一般社団法人 日本投資顧問業協会が合併し、一般社団法人 資産運用業

協会へ名称が変更されたことに伴い、投資信託約款に所要の変更を行いました。＜変更適用日：2026年４月

１日＞ 
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INVESTMENT INCOME:
Dividend income
Special dividends (Note 2)
Interest income
Securities lending income (Note 2)
Other income
Foreign withholding tax on dividends
Total Income

EXPENSES:
Management fees (Note 3)
Total Expenses
Net Expenses
Net Investment Income (Loss)

NET REALIZED AND UNREALIZED GAIN (LOSS) ON 
INVESTMENTS:

Net realized gain (loss) on:
Investments in securities
Foreign currency transactions
In-kind redemptions of investments
Expiration or closing of futures contracts

Net realized gain (loss)
Change in unrealized appreciation (depreciation) on:

Investments in securities
Translation of assets and liabilities denominated in 

foreign currencies
Future contracts

Change in unrealized appreciation (depreciation)
Net realized and unrealized gain (loss) on investments
Net Increase (Decrease) in Net Assets Resulting From 

Operations

TCW
Durable 
Growth

ETF

$ 524,749
694,350
146,544

–
5,453

(16,277)
1,354,819

1,083,986
1,083,986
1,083,986

270,833

(7,275,039)
(19,671)

53,896,273
–

46,601,563

(50,036,185)

(1,952)
–

(50,038,137)
(3,436,574)

$ (3,165,741)
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Investments Shares Value

COMMON STOCKS - 93.8%

Aerospace & Defense - 22.0%
General Electric Co. 27,553 $  8,512,499
HEICO Corp. 17,664 5,613,089
Safran S.A. 7,392 2,623,428
TransDigm Group, Inc. 8,219 10,754,644

27,503,660

Capital Markets - 2.1%
S&P Global, Inc. 5,365 2,613,882

Chemicals - 2.2%
Linde plc 6,460 2,702,218

Commercial Services & Supplies - 7.2%
Waste Connections, Inc. 54,046 9,062,433

Electrical Equipment - 1.8%
AMETEK, Inc. 11,150 2,253,527

Electronic Equipment, Instruments & 
Components - 3.5%

Mirion Technologies, Inc., 
Class A* 151,154 4,439,393

Financial Services - 9.3%
Fiserv, Inc.* 26,139 1,743,210
Mastercard, Inc., Class A 9,519 5,254,393
Visa, Inc., Class A 13,595 4,632,360

11,629,963

Hotels, Restaurants & Leisure - 3.1%
Hilton Worldwide 

Holdings, Inc. 15,088 3,877,012

Life Sciences Tools & Services - 1.2%
Danaher Corp. 6,804 1,465,446

Media - 1.2%
Trade Desk, Inc. (The), 

Class A* 30,894 1,553,350

Semiconductors & Semiconductor 
Equipment - 9.4%

Broadcom, Inc. 32,023 11,836,661

Investments Shares Value

Software - 27.2%
Cadence Design Systems, 

Inc.* 12,941 $ 4,382,987
Constellation Software, 

Inc. 3,472 9,137,237
Crowdstrike Holdings, 

Inc., Class A* 2,597 1,410,197
Fair Isaac Corp.* 3,691 6,125,325
Microsoft Corp. 16,195 8,385,933
PTC, Inc.* 9,334 1,853,172
Roper Technologies, Inc. 6,007 2,680,023

33,974,874

Specialty Retail - 3.6%
O’Reilly Automotive, Inc.* 47,816 4,515,743
Total Common Stocks

(Cost $99,509,424) 117,428,162

WARRANTS - 0.0%†

Software - 0.0%†

Constellation Software, 
Inc.*††

(Cost $0) 14,592 0**

Principal

Short-Term Investments - 4.6%

Time Deposit - 4.6%
Citibank, New York 

3.21% 11/3/2025
(Cost $5,813,497) $ 5,813,497 5,813,497

Total Investments - 
98.4% 
(Cost $105,322,921) $123,241,659

Other Assets Less 
Liabilities - 1.6% 2,029,827

Net Assets - 100.0% $125,271,486

* Non-income producing security.
** Amount rounds to less than $0.50.
† Represents less than 0.05%.
†† For fair value measurement disclosure purposes, security is 

categorized as Level 3. Security is valued using significant 
unobservable inputs.
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Fair Value Measurement

The Fund discloses the fair market value of its investments in a hierarchy that distinguishes between: (1) market 
participant assumptions developed based on market data obtained from sources independent of the Fund (observable 
inputs) and (2) the Fund’s own assumptions about market participant assumptions developed based on the best 
information available under the circumstances (unobservable inputs).

The three levels defined by the hierarchy are as follows:

• Level 1 — Quoted prices in active markets for identical assets that the Fund has the ability to access.
• Level 2 — Other significant observable inputs (including quoted prices for similar securities, interest rates, 

prepayment speeds, credit risk, etc.).
• Level 3 — Significant unobservable inputs (including the Fund’s own assumptions in determining the fair value of 

investments).

The inputs or methodology used for valuing securities are not necessarily an indication of the risk associated with 
investing in those securities.

The following is a summary of the fair valuations according to the inputs used as of October 31, 2025 in valuing the 
Fund’s investments.

Level 1* Level 2* Level 3* Total
Investments

Assets
Common Stocks** $117,428,162 $— $— $117,428,162
Warrants** — — 0*** 0***

Short-Term Investments
Time Deposit 5,813,497 — — 5,813,497

Total Investments $123,241,659 $— $0*** $123,241,659

* Please refer to Note 2.
** Please refer to the Schedule of Investments to view securities segregated by industry.
*** Amount rounds to less than $0.50.
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